
 

兴泰智库研究报告 
XINGTAITHINK-TANKRESEARCHREPORT 

2025 年第 3 期总第 142 期·宏观经济 

合肥兴泰金融控股集团 

合肥滨湖金融小镇 

程丹润  车宏生  杨玉 

咨询电话：0551-63759985 

服务邮箱：xtresearch@xtkg.com 

公司网站：http://www.xtkg.com/ 

联系地址：安徽省合肥市高新区 

创新产业园二期 G3 栋 C 座 902 室 

更多精彩敬请关注 

兴泰季微信公众号 

 

 

2025 年 3 月 19 日 

内容摘要： 

 2025 年 2 月 7 日，中国证监会制定了《关

于资本市场做好金融“五篇大文章”的实施

意见》，积极发挥资本市场功能，提升服务

实体经济质效。本文在此背景下，对合肥

2024 年投融资现状进行分析能够更好地掌

握合肥地区投融资动态和市场发展机遇，也

能够为集团制定符合市场趋向的投资策略

和优化资本配置提供思路，发挥兴泰智库作

用。 

 

 

 本文重点总结梳理了 2024 年合肥地区的 LP

出资、基金设立及企业投融资情况，结果显

示，受全国一级市场调整期影响，合肥地区

投融资活动整体收缩，但部分领域仍显现韧

性。据此提出制定我市政府投资基金高质量

发展政策、稳住地区基金募集市场基本盘、

围绕新质生产力聚焦投资重点领域、提升并

购重组退出效率等针对性建议。 

http://www.xtkg.com/
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2024  

 

一、2024 全年合肥地区 LP 出资及基金设立情况 

（一）LP 出资事件数量及规模同比下降较大，在全省、全国占比下降。2024 年，

合肥地区有限合伙人（Limited Partner，以下简称 LP）发生出资事件 404 起，分别占

全省、全国 LP 出资事件总数的 43.2%、2.8%。各类 LP 出资规模为 1147 亿元（承诺

出资，下同），分别占全省、全国 53.7%、3.0%，占比较去年下降 7.4、1.9 个百分点。

与 2023 年相比，合肥地区 LP 出资事件下降 23.0%，出资规模下降 39.3%、幅度较大。

2023 年以来一级市场处于调整期，投资 IPO 退出数量大幅下降，市场信心不足，全国

LP 出资规模持续下降，这种大环境下合肥地区也受影响，LP 出资意愿和活跃度降低。 

表 1  2022 年—2024 年合肥地区 LP 出资总体情况 

 出资事件 

出资 

金额 

（亿元） 

出资金额

占比全

省、全国 

各级政府

类 LP 出

资事件 

各级政府类

LP 出资金额 

（亿元） 

各级政府类

LP 出资金

额同比 

各级政府类

LP 出资金额

占比 

合肥 2024年 404 1147.00 - 167 622.10 -19.81% 54.24% 

合肥 2023年 525 1888.91 - 202 775.80 -12.76% 41.07% 

合肥 2022年 354 1280.38 - 140 889.27 - 69.45% 

全省 2024年 969 2135.07 53.72% 417 1175.04 - 55.04% 

全省 2023年 1030 3090.11 61.13% 456 1494.17 - 48.35% 

全国 2024年 14410 38500 2.98% 3771 19800 - 51.43% 

全国 2023年 19830 38900 4.86% 4329 21400 - 55.01% 

（二）政府类 LP 出资金额下降但占比提升，国资背景上市公司及企业出资规模

占比开始下降。从 LP 类型来看，合肥地区各级政府类 LP 出资金额大幅下降，从去年

同期的 775.80 亿元下降到 622.10 亿元，同比下降 19.8%，低于整体 IP 出资规模下降

幅度。各级政府类 LP 出资规模占比 54.2%，高于全国 3 个百分点，较去年上升 13 个

百分点，表明合肥地区各级政府类 LP 出资仍较活跃，在区域产业引导和科创投资中

占据“半壁江山”。与此同时，国资背景的上市公司及企业 LP 出资频繁，2024 年合

肥地区国资背景上市公司及企业发生 LP 出资事件 81 起，出资总规模 150.27 亿元，占
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各类 LP 出资总规模 13.1%，占比相较于去年下降 2.4 个百分点，而这一数据在 2022

年、2023 年呈现上升趋势。 

（三）最活跃出资人排名前三为建信信托、科大硅谷引导基金、合肥市创业投资

引导基金。2024 年，合肥地区 LP 出资数量活跃榜单之首为建信信托（注册地在合肥），

其共对 15只基金承诺出资 255.69亿元，金额占全年合肥地区各类LP出资规模的 22.3%，

接近五分之一，股权投资信托业务契合监管导向，成为信托行业“转型”的有力抓手。

排名第二的是科大硅谷引导基金，全年对 12 只基金承诺出资 5.71 亿元，单只基金规

模较小。活跃度排名第三的是合肥市创业投资引导基金，全年对 10 只基金承诺出资

73.09 亿元，金额占全年合肥地区各类 LP 出资总规模的 6.4%。 

 

图 1  2024 年合肥地区 LP 出资活跃榜单 

（四）建信信托单笔出资规模最大，大额出资现象较为普遍。上半年，LP 单笔出

手最“豪迈”的当属建信信托，出资 100 亿元设立“华景绿色资产投资（天津）合伙

企业（有限合伙）”为单笔出资金额第一，出资 85 亿元设立“珠海市铁建亚投股权投

资合伙企业（有限合伙）”为单笔出资金额第二。单笔出资额前十名的出资总规模高

达 397.30 亿元，约占全部出资总规模的三分之一，大额出资现象较为普遍。值得关注

的是，2024 年 LP 单笔出资额排名前十的基金中，有超过半数以上投资领域指向战略

性新兴产业，尤其是新一代信息技术、新能源、绿色科技等领域，这与当前加大支持

战新产业发展的政策导向高度契合。 
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图 2  2024 年合肥地区 LP 单笔出资额排名 

（五）基金设立数量及认缴规模下降幅度较大，高新、包河、蜀山基金设立数量

占比近 2/3。2024 年，合肥地区共新设立基金 113 只，认缴规模 774.00 亿元，分别占

全省的 32.6%、39.1%，相较于 2023 年设立基金数量下降 37.9%（2023 年基金设立数

量 182），认缴规模下降 46.7%（2023 年认缴规模 1453.14 亿元），与合肥地区 LP 出

资事件下降幅度（39.3%）相吻合。基金规模最大的是中国保险投资基金作为 LP 设立

的 200亿元合肥申圆企业管理合伙企业（有限合伙），该基金普通合伙人（General Partner，

GP）中保投资 2023 年曾出资 7 亿元作为最大战略投资者入股合肥晶合集成，在险资

进入一级市场大趋势下，落地合肥的险资 LP 较少，这只巨量基金的设立无疑具有标志

性意义。从新设基金分布区域来看，合肥市辖县域新设基金 22 只，市辖区新设基金

91 只，其中，高新区（27 只）、包河区（24 只）、蜀山区（20 只）新设基金最多，

主要分布在中安创谷（14 只）、滨湖金融小镇（15 只）、硅谷大厦（7 只）等区域。 

 

图 3  2024 年合肥各辖区基金设立数量 
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二、2024 年合肥地区企业投融资情况 

（一）企业投融资事件数量下降但好于对标城市，亿元融资金额占比较大。2024

年度，合肥地区共发生企业投融资事件 373 起，相比 2023 年同期下降 32.55%，主要

是下半年企业投融资下降较多，下降幅度好于上海市（-35.88%）、杭州市（-34.90%）、

南京市（-37.07%）等其他长三角核心城市，合肥地区投融资事件从 2024 年才开始下

降，而其他对标城市从两年前便有下降趋势。在 373 起投融资事件中，63 起公开了融

资额度，其中 26 起公开融资事件金额达到亿元及以上，这表明尽管整体投融资活动有

所收缩，但大额融资事件占比较大。规模最大的投融资事件为长鑫科技 108 亿元战略

投资，投前估值约 1400 亿元，此外长鑫科技还于年底完成了 20 亿元的股权转让（合

肥建投受让碧桂园持有长鑫科技 1.56%股权）。其他规模较大的投融资事件包括中视

云数字科技（安徽）集团 20 亿元 A 轮融资、苇渡科技 1.1 亿美元 B 轮和 2 亿美元 Pre-IPO

轮融资、史记生物 16.5 亿元战略投资、深向科技 7.5 亿元 B 轮融资。 

表 2  2022 年—2024 年合肥及其他地区企业投融资事件数量变化情况 

 企业投融资事件数量 同比增幅 同期上海增幅 同期杭州增幅 同期南京增幅 

2024 年 373 -32.55% -35.88% -34.90% -37.07% 

2023 年 555 3.17% -15.06% -14.84% -29.24% 

2022 年 505 7.45% -28.21% -21.41% -6.95% 

（二）早期项目融资事件多，成熟项目吸金能力强。2024 年，合肥地区企业投融

资事件中，A 轮及之前的投资事件共 209 件，占比 56.31%，早期项目仍为投融资的重

点。其中种子轮和天使轮的占比分别为 2.14%和 21.72%，较去年分别下降了 2.20%和

3.24%，这一变化反映出投资者对早期项目的态度趋于谨慎，风险偏好有所降低。战略

投资和并购及股权转让占比分别较 2023 年提高 0.87%和 5.65%，表明“并购六条”的

出台对并购市场的促进作用。从融资金额的轮次分布来看，成熟项目展现出更强的“吸

金”能力。根据公开投融资数据，合肥地区 B 轮及以上的项目累计融资额达到 193.22

亿元，占公开融资总额 237.7 亿元的 81.28%。这一数据印证了投资者仍然青睐于中后

期项目，尤其是对具备一定市场验证和成长潜力的企业，资本投入更为积极。 
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表 3  2023 年、2024 年合肥地区企业投融资阶段划分 

 
2024 年企业投融资

事件数量 
占比 

2023 年企业投融资事

件数量 
占比 

种子轮 8 2.14% 24 4.34% 

天使轮 81 21.72% 139 25.14% 

A 轮 120 32.17% 177 32.01% 

B 轮 44 11.80% 59 10.67% 

C 轮 7 1.88% 23 4.16% 

D 轮 3 0.80% 5 0.90% 

E 轮 1 0.27% 2 0.36% 

Pre-IPO 及定增 1 0.27% 0 0.00% 

战略投资 8 2.14% 7 1.27% 

并购及股权转让 100 26.81% 117 21.16% 

合计 373 100% 553 100% 

（三）电子信息赛道依旧火爆，智能制造、新材料赛道热度上升，生物医药赛道

热度有所下降。2024 年合肥的投融资事件主要集中在电子信息、智能制造、生物医药、

企业服务、高端设备、汽车交通、新能源、节能环保、新材料、建筑开采等十大领域。

其中，电子信息赛道依旧领跑，稳坐第一，共计 107 起投融资事件，该赛道中半导体

产品与设备行业 37 起，软件与服务行业 33 起。以智能机器人、智能装备和光学科技

等为代表的智能制造赛道发生 47 起投融资事件，位居第二。生物医药赛道下降幅度最

大，投融资事件由 2023 年 70 起下降为 35 起事件，位居第三。值得一提的是，新材料

行业在 2024 年异军突起，以 12 起投融资事件跻身前十。 

 

图 4  合肥地区企业投融资热门赛道分布图 
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（四）A 股新上市企业数量为 3 家，全国排名第九。2024 年，全国 A 股新上市企

业数量显著下降，从 2023 年的 313 家减少至 100 家，降幅达 68.05%。在此背景下，

合肥地区新增 4 家上市公司，较去年的 8 家减少 4 家。其中，A 股新上市企业 3 家，

分别为雪祺电气在深交所上市、红四方在上交所上市、科拜尔在北交所上市；另有 1

家讯飞医疗在港交所上市。尽管合肥地区上市公司数量有所下降，但在全国 A 股上市

企业数量整体下滑的大环境下，合肥新增 A 股上市企业数量仍成功跻身全国前列，与

杭州并肩位列第九。 

 

图 5  2024 年各城市新增 A 股上市公司数量排名 

三、工作建议 

（一）制定我市政府投资基金高质量发展政策。《合肥市促进股权投资发展加快

打造科创资本中心若干政策的通知》（合政办〔2021〕19 号）出台已有 4 年，为深入

贯彻落实国办发〔2025〕1 号文精神，建议尽快制定我市政府性基金高质量发展政策，

完善政府性基金分级分类管理体系，推动建立市场化运作和专业化管理机制，进一步

强化政府性基金在发挥长期资本优势、打造生态赋能体系、锻造精品投资能力等方面

的功能与作用。 

（二）稳住地区基金募集市场基本盘。建议市级层面参照杭州、武汉等地做法，

每年统筹安排产业基金预算，建立常态化的基金资金补充机制，稳住地区 LP 出资市场

基本盘。同时，推动国家创投引导基金等在肥设立专项基金或出资基金及产业项目；

引导保险资金特别是新华人寿、人保资管等活跃寿险资金加强与本市优质股权投资机
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构合作；利用金融资产投资公司（AIC）直接股权投资试点契机，建立与各大银行理

财子、AIC、AMC 对接渠道，将优质潜力项目纳入支持名单；探索“资本+订单”绑

定模式，推动与阿里巴巴、联想、复星医药等活跃产业出资方合作。 

（三）围绕新质生产力聚焦投资重点领域。2024 年各类政府引导基金的遴选公告

中，未来产业布局提到最多的是新材料、新能源、生物医药、人工智能及新一代信息

技术；A 股上市公司 2024 年发布 395 条参设基金的公告，设立的基金主要投资方向是

新材料、新能源、半导体、生物医药、人工智能和智能制造等领域，政府引导基金与

上市公司关注赛道非常接近。建议围绕这些行业构建主题基金并加大投资力度，这些

行业既是新质生产力的代表，也是未来资金充沛的热点赛道，聚焦这些投资重点领域，

有利于募投管退良性循环。 

（四）提升并购重组退出效率。根据本市重点产业转型升级需求，推动本市相关

企业集团开展产业并购投资；引导本市标志性产业链链主企业发起设立企业风险投资

（CVC）基金、产业并购基金。支持本市银行业金融机构开展控股型并购贷款业务。

建立并购标的发现与储备机制，搭建并购服务平台，提高中介机构服务能力。鼓励国

有投资平台采用“参股投资－产业招引－重组并购”分步参与产业链整合。依托区域

性股权市场开展基金份额转让试点，加快 S 基金运作，探索国有基金出资份额转让实

施路径。 
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